Téma : Ocenovani financnich derivatu, ocenovani opci.

Nejde zde o derivaty chemické, jako jsou napft. derivaty uhlovodikd,... ale o finan¢ni derivaty
napt. o forwardy, futures nebo opce. Tyto derivaty jsou terminovymi finanénimi produkty,
jejichz hodnota je odvozena od investic jako jsou investice do zemédé€lskych plodin, akeii,
dluhopisi, indext ¢i mén.

Jednoduchym piikladem miiZe byt opce, kterou sjednal v 6. stoleti pt.n.l. Thales Milétsky.
Byla to smlouva na mozny budouci prondjem olivovych lisi, jelikoz predvidal (na zaklade
svych astrologickych pozorovéani) hojnou trodu oliv v nasledujicim roce. V pfistim roce pak
rezervovanou kapacitu, tj. realizovanou opci, se ziskem prodal.

Prace by se mé&la zabyvat nejdiive zakladnim ¢lenénim derivatlh a moznostmi oceniovani jejich
ceny. Dale by se mély studovat veliiny ovliviiujici cenu opce (napf. opce na akcie) a
odvozeni Black Scholesovy rovnice, ktera popisuje ¢asovy vyvoj derivatu na finan¢nich
trzich. Ukaze se, ze se jedna o aplikaci rovnice vedeni tepla (difuze) pro finanéni analyzu. Ve
specidlnich ptipadech je tato rovnice feSitelna analyticky, jindy se pouZivaji numerické
metody pro feSeni parcialnich diferencidlnich rovnic parabolického typu.
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